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	INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DE ESPERANÇA NOVA

Avenida Juvenal Silva Braga nº 400 – Centro – CEP 87.545-000

CNPJ 07.015.371/0001-96

ESPERANÇA NOVA – ESTADO DO PARANÁ



ATA ORDINARIA DO COMITÊ DE INSTIMENTO DO INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DE ESPERANÇA NOVA – IPEN 
Na data de 26 de maio de 2025, às 15:10 horas e término as 15:40 horas, sala de reunião da Câmara Municipal, sito Avenida Juvenal da Silva Braga 235, na cidade de Esperança Nova, os membros do Comitê de Investimento do Instituto de Previdência de Esperança Nova. em atendimento aos dispostos normativos e legais, os membros do referido COMITÊ, para a deliberação sobre o assunto do dia, agora passamos a discorrer o cenário ambiente de investimentos para o RPPS continua desafiador, com pressões de influências externas e domésticas sobre as classes de ativos que os RPPS estão expostos. E mais uma vez, reforçamos a importância de tentarmos separar do que se trata de mudanças estruturais e o que se trata de ruídos.  Nos Estados Unidos, Curva de Juros Durante as ultimas semanas, a curva de juros das treasuries do governo americano apresentou movimento de abertura principalmente nas pontas longas dado as preocupações com o cenario fiscal americano que se encontra fragilizado. Em maio de 2025, os Estados Unidos criaram 139 mil empregos, uma leve desacelera ao em relação a abril, mas acima das expectativas. As revisões de março e abril reduziram em 95 mil o total de empregos anteriormente reportado. Apesar da moderação, o mercado de trabalho segue aquecido, embora novas políticas da administra ao Trump possam exercer pressão negativa nos próximos meses. Em abril de 2025, o índice de inflação proferido do Fed, o PCE, subiu 0,1% em relação ao mês anterior, em linha com as expectativas, após ficar estável em março. Os preços de bens e serviços aumentaram modestamente, e o nucleo do PCE - que exclui alimentos e energia - tambem avançou 0,1 %. Na comparação anual, a inflacão medida pelo PCE caiu pelo segundo mes seguido, atingindo 2,1%, o menor nível em sete meses, enquanto o nucleo recuou para 2,5%, menor patamar desde marc;o de 2021. Os dados reforçam o cenário de desaceleracão gradual da inflação, conforme acompanhado de perto pelo Federal Reserve. Juros Conforme apontado no ultimo período, na reuniao de maio do Fomc, o Fed optou pela manutenção da taxa de juros no intervalo de 4,25% a 4,50%, conforme esperado. A decisao reflete a postura cautelosa do Fed diante de um cenario econômico incerto, marcado por pressões inflacionarias decorrentes das tarifas impostas pelo governo Trump e riscos crescentes de desaceleracão econômica. Na coletiva da ocasiao, o presidente do Fed, Jerome Powell, enfatizou que a política monetaria atual esta "em um born lugar" e que o banco central aguardara dados adicionais antes de considerar ajustes nas taxas de juros. Apesar de manter as taxas inalteradas, o Fed sinalizou que cortes nos juros ainda são possíveis no segundo semestre de 2025, dependendo da evolução dos indicadores  econômicos.  O  mercado  financeiro,  por  sua  vez,  ajustou  suas expectativas, prevendo a primeira redução de juros possivelmente em setembro, com base nas projeções atuais. Zona do Euro lnflação ao consumidor (CPI) na zona do euro caiu para 1,9% em maio de 2025, abaixo dos 2,2% de abril e das expectativas do mercado, marcando a primeira vez desde 2024 que fica abaixo da meta de 2% do Banco Central Europeu (BCE). Essa desaceleração, puxada principalmente pela queda nos prec;os dos serviços e pela continuidade da queda nos custos de energia, fortalece as apostas de mais cortes na taxa de juros. Juros Conforme tambem ja divulgado em nossos periódicos, o Banco Central Europeu (BCE) reduziu a taxa de juros para 2%, a oitava queda consecutiva, buscando estimular o crescimento econômico enfraquecido, especialmente na França, Alemanha e Italia, que enfrentam fortes desafios para fortalecimento da atividade econômica. A decisao ocorre em meio a queda da inflac;ao para 1,9% e aos impactos negatives da guerra tarifaria promovida pelos EUA. Asia A inflação ao consumidor (CPI) chinesa registrou queda de -0,1% em maio em relação ao mesmo mês do ano anterior e 0,2% na comparação com o mês anterior. A principal pressao de baixa veio do preço de energia, que representou quase metade da retração anual do índice. Os alimentos caíram 0,4% em 12 meses, enquanto os preços dos serviços subiram 0,5%. O nucleo da inflação, que exclui alimentos e energia, subiu 0,6% no ano, mostrando sinais de recuperação moderada no consumo. Em 2025, ao CPI acumula queda media de -0,1%. Já a inflação ao produtor (PPI), na comparação mensal, subiu 0,1%, e na comparação com o ano anterior, a alta e de 2,6%, refletindo um ambiente de baixa inflação na industria chinesa. Brasil Juros Em maio, contamos com decisao de juros no Brasil, com o Copom elevando a taxa Selic para 14,75% a.a. diante de um cenario global mais incerto, marcado por tensões na política comercial dos EUA e seus reflexes na inflação e nos ativos financeiros. lnternamente, apesar do dinamismo da atividade econômica, ha sinais de moderação no crescimento e inflação acima da meta, com expectativas ainda desancoradas para 2025 e 2026. O Comitê destaca riscos elevados para ambos os lados do cenario inflacionário e reforça a necessidade de manter uma política monetaria contracionista por mais tempo para garantir a convergência da inflação a meta. Inflação No Brasil, a inflação medida pelo IPCA subiu 0,26% em maio, uma desaceleração em relação aos 0,43% de abril. No acumulado do ano, o índice soma alta de 2,75%, enquanto em 12 meses a alta e de 5,32%, ainda superior ao teto da meta. O resultado ficou abaixo da expectativa do mercado, que previa alta de 0,37%. Bolsa O lbovespa fechou maio aos 137.026 pontos, sofrendo pressão nos ultimos dias pelo aumento das tensões comerciais entre EUA e China, o que elevou a aversao ao risco. Apesar da correção no fim do mês, o índice acumulou alta de 1,45% em maio, mês em que chegou a superar os 140 mil pontos pela primeira vez na história. O avanço foi impulsionado principalmente pela entrada de capital estrangeiro, com quase RS 12 bilh6es investidos só em maio, enquanto o investidor local permaneceu pouco engajado. Câmbio 0 dólar encerrou maio em alta, refletindo tanto a valorização global da moeda norte-americana quanto tensões comerciais renovadas entre EUA e China. A moeda fechou a RS 5,72, com avanço mensal de 0,78%. No cenário internacional, investidores monitoraram dados de inflação nos EUA e as incertezas geradas por possíveis novas tarifas anunciadas pelo governo Trump. Renda Fixa No mês de maio, a performance dos índices ANBIMA fecharam da seguinte forma: IMA Geral (1,25%), IMA-B 5 (0,62%), IMA-B {1,70%), IMA-B 5+ (2,45%). No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M 1 (1,09%), IRF-M (1,00%) e IRF-M 1+ (0,95%). Quanto aos índices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variação de 0,70% no mês enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilação de 0,53% no mês.  O retorno das aplicação do IPEN foi da seguinte forma: renda fixa BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF  retorno 1,15% R$ 206,21 BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO retorno 0,97% R$ 9.659,59, CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA retorno 1,06% R$ 16.371,63, CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP retorno 0,61% R$ 8.008,45, BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES retorno 0,67% R$ 657,31, BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO retorno 0,53% R$ 15.629,64, CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... retorno 0,43% R$ 4.338,52, SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA retorno 1,14% R$ 65.939,14, BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDEN retorno 1,15% R$ 206,21, CAIXA AUTOMÁTICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO retorno 0,86% R$ 15,40 BB OS VÉRTICE 2029 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE... retorno 0,68% R$ 12.344,79, CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITA. Retorno 0,42% R$ 9.547,95, CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITA. Retorno 0,76% R$ 28.365,60, obtivemos um retorno positivo na renda fixa total de R$ 171.084,23, retorno médio de 0,80%, Renda Variável CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES retorno 5,27% R$ 9.001,81, CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP retorno 1,04% R$ 8.828,50, CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP retorno 1,27% R$ 4.897,60, CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP retorno 1,44% R$ 7.737,68, BB AÇÕES VALOR FIC AÇÕES retorno 2,81% 
R$ 6.053,88, CAIXA AÇÕES MULTIGESTOR FIC AÇÕES retorno 3,10% R$ 9.615,38, também obtivemos retorno positivo no montante de R$ 46.134,85 retorno médio de 1,87%, retorno total da renda fixa e variável foi de R$ 24.121.849,17 no mês de maio de 2025, retorno em média de 0,91%, perfazendo o saldo total de R$ 24.121.849,17, também foi aplicado o valor de R$ 54.597,19 saldo das contribuições patronal e servidores no fundo SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA CNPJ n° 24.634.187/0001-43.  Nada mais a ser tratado foi encerrada a presente reunião, e eu Edson Jaques Santos, na qualidade de Presidente do Comitê lavrei a presente ata, onde lida e achada exata, vai assinada pelos membros presentes.
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