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	INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DE ESPERANÇA NOVA

Avenida Juvenal Silva Braga nº 400 – Centro – CEP 87.545-000

CNPJ 07.015.371/0001-96

ESPERANÇA NOVA – ESTADO DO PARANÁ



ATA ORDINARIA DO COMITÊ DE INSTIMENTO DO INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DE ESPERANÇA NOVA – IPEN 
Na data de 25 de julho de 2025, às 11:00 horas e término as 11:45 horas, sala do gabinete do prefeito, sito Avenida Juvenal da Silva Braga 181, na cidade de Esperança Nova, os membros do Comitê de Investimento do Instituto de Previdência de Esperança Nova. em atendimento aos dispostos normativos e legais, os membros do referido COMITÊ, para a deliberação sobre o assunto do dia, agora passamos a discorrer o cenário ambiente de investimentos para o RPPS continua desafiador, com pressões de influências externas e domésticas sobre as classes de ativos que os RPPS estão expostos. E mais uma vez, reforçamos a importância de tentarmos separar do que se trata de mudanças estruturais e o que se trata de ruídos.  Nos Estados Unidos, Curva de Juros No começo de junho, frente à uma pressão e resiliência do mercado de trabalho, a curva de juros apontou para uma abertura dado o temor do mercado de mais postergações nos cortes de juros. Todavia, ao longo do mês, com os discursos dos diretores do FED de um possível corte de juros que parece se aproximar, observamos um leve fechamento no restante do mês. Com as incertezas decisórias sobre a postura tarifária norte americana em relação as demais nações no quesito comercial, somado ao aquecimento do debate orçamentário, levou o dólar dos Estados Unidos a perder ainda mais força em relação as moedas dos demais países, conforme registrado pelo índice DXY. Inflação no mês junho de 2025, a inflação ao consumidor (CPI) dos EUA subiu O,3o/oem relação maio, maior alta em cinco meses, porém em linha com as expectativas. O aumento foi puxado principalmente pelo custo com moradia, que subiu 0,2%, além de altas nos preços da gasolina (1o/o)e dos alimentos (0,3%). Pelas quedas, destacam-se os preços de carros usados e veículos novos. O núcleo da inflação, que exclui alimentos e energia, subiu 0,2%, abaixo da projeção de 0,3%. Juros Na última reunião do FOMC no mês de junho, o Fed optou pela manutenção da taxa de juros no intervalo de 4,25% a 4,50%,conforme esperado. Conforme apontado pela equipe econômica da Crédito e Mercado em relatórios periódicos anteriores, apesar de ainda prever cortes até o fim do ano, o Fed apontou em seu comunicado que o ritmo de redução de juros deve ser mais lento do que o projetado anteriormente, dado a preocupação com a inflação, especialmente após a reintrodução de tarifas comerciais pelo governo Trump. Renda Variável as bolsas de Nova York tiveram um bom desempenho durante o mes de junho por conta de um avanço das pautas comerciaiso S&P SOO subiu cerca de 5%, encerrando o mês em 6.204,95 pontos, enquanto o Nasdaq avançou aproximadamente 6,6%, fechando em 20.369,73 pontos. O Dow Jones também teve alta, de cerca de 4,3% finalizando o mês em 44.094,77 pontos, como mencionado, a combinação de otimismo com negociações comerciais, expectativas de corte de juros pelo Fed e a força dos setores financeiro e de tecnologia foram os principais motores. Zona do Euro A inflação ao consumidor na zona do euro ficou em 2% em junho de 2025, ligeiramente acima da taxa de maio e alinhada com a meta do Banco Central Europeu. A alta foi puxada principalmente pelos serviços, que aceleraram para 3,3%,enquanto a queda nos preços de energia foi menos intensa do que no mês anterior. Por outro Iado, houve leve desaceleração nos preços de bens industriais não energéticos e de alimentos, bebidas e tabaco. O núcleo, que desconsidera itens voláteis como energia e alimentos, manteve-se em 2,3%, o nível mais baixo desde o início de 2022. Na Europa, o Banco Central Europeu (BCE) reduziu a taxa de juros para 2% a oitava queda consecutiva, buscando estimular o crescimento econômico enfraquecido, especialmente na França, Alemanha e Itália. A decisão ocorre em meio à queda da inflação para 2% e aos impactos negativos da guerra tarifária promovida pelos EUA. Ásia A inflação ao consumidor medida pelo CPI subiu 0,1% na China em junho na comparação com o mesmo período do ano anterior, interrompendo três meses de queda e superando as expectativas do mercado. Esse leve avanço foi impulsionado por estímulos do governo ao consumo e menor tensão comercial com os EUA. Os preços de itens não alimentares mostraram ligeira alta, com contribuições de moradia, vestuário, saúde e educação, enquanto os custos com transporte caíram em ritmo mais moderado. Já os alimentos continuaram em queda, mas de forma menos intensa. O núcleo da inflação atingiu 0,7%, o maior nível em mais de um ano. Apesar disso, no mês, o índice geral caiu 0,1%. Em junho, o PBoC, Banco Central chinês, manteve as taxas inalteradas, como o mercado já esperava, após ter promovido um corte no mês anterior para mitigar os efeitos das novas tarifas impostas pelos EUA. Com isso, a taxa de empréstimo de um ano (LPR) foi mantida em 3,0%, e a de cinco anos, referência para hipotecas, ficou estável em 3,5%. Brasil Na reunião de junho, o Banco Central decidiu aumentar novamente a taxa básica de juros, elevando a Selic para 15% ao ano, mesmo com sinais recentes de desaceleração da inflação. A decisão do Copom foi unânime, mas pegou parte do mercado de surpresa, já que muitos esperavam a manutenção dos juros no patamar anterior, de 14,75%. O BC sinalizou que pretende manter a taxa nesse nível por algum tempo, observando os efeitos na economia, mas deixou em aberto a possibilidade de novas elevações, caso a inflação volte a subir. A trajetória recente mostra um ciclo contínuo de aperto monetário iniciado em setembro do ano passado, sendo esta última, a sétima alta consecutiva. Inflação Conforme trazido em nosso outro relatório periódico, No Brasil, a inflação medida pelo IPCA subiu 0,24% em junho, levemente acima das expectativas do mercado, acumulando 2,99% no ano e 5,35% em 12 meses, acima do teto da meta. O principal responsável pelo aumento foi a energia elétrica, que subiu 2,96% no mês, puxada principalmente pela bandeira tarifária vermelha. Por outro Iado, o grupo Alimentação e bebidas apresentou queda com a redução dos preços do arroz, ovos e frutas. Nos outros grupos, Transportes também registrou alta apesar da queda nos combustíveis. Serviços em geral aceleraram em junho. Câmbio dado a perda de força global do dólar americano, o câmbio entre a moeda doméstica e a divisa norte americana fechou cotado à 5,434 com recuo de 3,3% no mês. Bolsa Com influência principalmente do exterior, em que os investidores globais estão rotacionando mais o fluxo financeiro, o Ibovespa, principal índice de renda variável do Brasil, fechou junho aos 138.854 pontos, acumulando alta de 1,33% em junho. Renda Fixa No mês de junho, a performance dos índices ANBIMA fecharam da seguinte forma: IMA Geral (1,30%), IMA-B 5 (0,51%), IMA-B (1,47%), IMA- B 5+ (2,10%). No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M 1 (1,01%), IRF-M (1,87%) e IRF-M 1+ (2,24%). Ouanto aos índices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variação de 1,52% no mês enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilação de 0,31% no mês. O retorno das aplicação do IPEN foi da seguinte forma: renda fixa BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF  retorno 0,93% R$ 169,03 BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO retorno 1,77% R$ 17.692,96, CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA retorno 1,04% R$ 16.110,59, CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP retorno 0,43% R$ 5.677,84, BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES retorno 1,02% R$ 1.003,83, BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO retorno 0,53% R$ 15.629,64, CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... retorno 0,30% R$ 8.795,32, SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA retorno 1,09% R$ 64.467,69, BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDEN retorno 0,93% R$ 169,03, CAIXA AUTOMÁTICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO retorno 0,83% R$ 14,99 BB OS VÉRTICE 2029 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE... retorno 0,66% R$ 11.666,52, CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITA. Retorno 0,47% R$ 10.612,86, CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITA. Retorno 0,80% R$ 29.984,15, obtivemos um retorno positivo na renda fixa total de R$ 168.225,30, retorno médio de 0,78%, Renda Variável CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES retorno 1,14% R$ 2.058,89, CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP retorno 1,21% R$ 10.377,75, CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP retorno 1,05% R$ 4.088,60, CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP retorno 1,22% R$ 6.659,72, BB AÇÕES VALOR FIC AÇÕES retorno 0,05% R$ 101,57, CAIXA AÇÕES MULTIGESTOR FIC AÇÕES retorno 1,00% R$ 3.207,65, também obtivemos retorno positivo no montante de R$ 26.494,18 retorno médio de 1,06%, retorno total da renda fixa e variável foi de R$ 24.121.849,17 no mês de maio de 2025, retorno em média de 0,91%,  também foi aplicado o valor de R$ 61.406,22 saldo das contribuições patronal e servidores no fundo SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA CNPJ n° 24.634.187/0001-43. No dia 24 deste mês nos reunimos com o senhor Carlos Magno de Azevedo Leite assessor de negócios Investimentos nos apresentado o fundo de Investimento do Sicredi Bolsa Americana que nos mostrou boas oportunidades de alocação de recursos, também foi proposto pelo gestor de recursos o resgates de alguns fundos de aplicação da caixa econômica e aplicar em outros fundos de outras instituições que estão com retornos melhores, levaremos ao conhecimento do Conselho Deliberativo e Fiscal para votação. Nada mais a ser tratado foi encerrada a presente reunião, e eu Edson Jaques Santos, na qualidade de Presidente do Comitê lavrei a presente ata, onde lida e achada exata, vai assinada pelos membros presentes.
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