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	INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DE ESPERANÇA NOVA

Avenida Juvenal Silva Braga nº 400 – Centro – CEP 87.545-000

CNPJ 07.015.371/0001-96

ESPERANÇA NOVA – ESTADO DO PARANÁ



ATA ORDINARIA DO COMITÊ DE INSTIMENTO DO INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DE ESPERANÇA NOVA – IPEN 
Na data de 25 de agosto de 2025, às 15:00 horas e término as 15:39 horas, sala de reunião da Câmara Municipal, sito Avenida Juvenal da Silva Braga 235, na cidade de Esperança Nova, os membros do Comitê de Investimento do Instituto de Previdência de Esperança Nova. em atendimento aos dispostos normativos e legais, os membros do referido COMITÊ, para a deliberação sobre o assunto do dia, agora passamos a discorrer o cenário ambiente de investimentos para o RPPS continua desafiador, com pressões de influências externas e domésticas sobre as classes de ativos que os RPPS estão expostos. E mais uma vez, reforçamos a importância de tentarmos separar do que se trata de mudanças estruturais e o que se trata de ruídos.  Temos de reavaliar as aplicações na caixa econômica Federal pois não está trazendo o retorno esperado mesmo tendo rentabilidade positiva passamos agora destacar o cenário externo, Estados Unidos Curva de Juros O movimento de fechamento de toda a curva de juros, de maneira mais acentuada na ponta curta da curva, evidencia que a expectativa de corte de juros aumentou marginalmente. A expectativa superior de corte é dada a observação do mercado em relação a uma desaceleração no mercado de trabalho, mesmo com uma inflação que ainda resiliente. Após esfriamento das tensões comerciais e pela decisão de manutenção taxa de juros na reunião de julho do Fed e com um tom mais cauteloso, o dólar voltou a ganhar força e o Índice Dolar (DXV) quase tocou nos 100. A inflação ao consumidor norte americana representado pelo CPI avançou 0,2% no mês de julho, em linha com as expectativas e abaixo do ritmo de junho (O,30%).O principal impulso veio do custo de moradia (+0,20%), ãIém de altas em cuidados médicos, passagens aéreas, recreação, móveis e carros usados. Por outro Iado, os preços de energia recuaram 1,10/o(gasolina -2,20%) e, nquanto alimentação ficou estável e houve quedas em hospedagem fora de casa e comunicação. Juros na reunião de julho de 2O25 FOMC do Federal Reserve, a esperada decisão pela manutenção de juros em 4,25%—4,5O% não foi unânime. Dois membros votaram pelo corte de O,25 ponto percentual, Michelle Bowman e Christopher Waller, a primeira dissidência dupla registrada desde 1993. O presidente do Fed, Jerome Powell, reforçou que o foco continua sendo o controle da inflação e afirmou que ainda há incerteza sobre os efeitos completos das políticas de tarifas sobre inflação, empregos e crescimento econômico. Renda variável As bolsas de Nova Vork tiveram um desempenho satisfatório durante o mês de julho apesar da queda no último pregão. Na quinta feira 31 de julho, as bolsas encerraram em queda, com o Dow Jones recuando O,74%, 44.130,98 pontos, o S&P 500 caindo 0,37% E,l 6.339,39 pontos e o Nasdaq praticamente estável, em leve baixa de 0,03%, a 21.122,45 pontos. Apesar desse movimento negativo no pregão, o mês foi positivo para a renda variável nos EUA: o S&P SOO acumulou alta de 2,17%, Nasdaq avançou 3,7%e o Dow Jones com ganho de O,O8%. Zona do Euro A inflação ao consumidor da zona do euro manteve-se em 2O/oao ano no mês de julho, em linha com junho e levemente acima da expectativa de 1,9%, segundo mês seguido em que o índice coincide com a meta do BCE. A desaceleração nos servişos (3,10/ovs 3,3%) compensou a alta em alimentos, álcool e tabaco (3,30/ovs 3,1%) e em bens industriais não energéticos (O,8º% vs 0,5%), enquanto a energia continuou em queda (-2,5%). Já o núcleo da inflação permaneceu em 2,3 % em termos anuais, menor nível desde janeiro de 2022 e em linha com os últimos dois meses, superando a projeção de 2,2%. Na reunião de julho do BCE, a autarquia optou pela manutenção das taxas de juros, pondo fim ao ciclo de oito cortes seguidos. A taxa de refinanciamento permaneceu em 2,15% e a de depósitos em 2,00%, om a autoridade adotando postura de espera diante das incertezas comerciais e do impacto potencial das tarifas dos EUA sobre crescimento e inflação. A presidente Christine Lagarde afirmou que o BCE está “em um born lugar”, mas destacou a dificuldade em avaliar como os choques tarifários podem afetar o cenário, lembrando ainda que, embora não haja meta para o câmbio, a valorização do euro é considerada nas projeções de inflação. Ásia A inflação ao consumidor chinesa anualizada, em julho, permaneceu estável acima da expectativa que apontava de queda de -O,1% e após alta de O,1% em junho. O preço de bens (ex. alimentos) avançou 0,30/o, impulsionados por subsídios a bens de consumo. Os alimentos registraram a queda mais intensa em cinco meses (-1,6%). A inflação núcleo subiu O,8o/oanual, maior nível em 17 meses. No mês, o CPI subiu 0,4%, acima da previsão de O,30% refletindo também efeitos de eventos climáticos extremos. Brasil Na reunião do Copom de julho, a decisão foi pela manutenção da Selic em 15%, em postura cautelosa diante da inflação ainda persistente e da incerteza global. O Copom destacou posteriormente que a inflação projetada para 2025 e 2O26 continua acima da meta (5,10% e 4,4%),em que citou volatilidade nos mercados causada por políticas fiscais e comerciais dos EUA e tensões geopolíticas. Internamente, a atividade econômica moderou-se, mas o mercado de trabalho segue forte (apesar de leve desaceleração) e a inflação, tanto geral quanto núcleo, permanece elevada (apesar de diminuir o ritmo de alta). O comitê reforçou a necessidade de política contracionista prolongada, mantendo a possibilidade de novos aumentos caso a pressão inflacionária persista. O IPCA desacelerou para 5,23o/o em termos anuais no mês de julho, a menor em cinco meses e abaixo da expectativa de 5,33%, puxada por desaceleração em transportes, vestuário, educação e comunicação. Por outro Iado, alimentos, habitação, saúde e despesas pessoais registraram altas mais fortes. No mês, a inflação subiu 0,260/o,impulsionado principalmente pela conta de luz (+3,04%) dado a bandeira tarifária vermelha, enquanto roupas caíram 0,54%. Câmbio A cotação do dólar em relação ao Real brasileiro fechou a RS 5,601 na quinta feira 31 de julho, maior valor desde 4 de junho. Essa alta de O,19o/ono dia representou um avanço de 3,O7% no mês, embora a moeda norte-americana acumule uma queda de 9,37% no ano. O movimento de valorização do dólar foi impulsionado por fatores internos e externos. Internamente, o mercado reagiu ao comunicado do Comitê de Política Monetária (Copom), que não descartou a possibilidade de elevação da taxa Selic caso a inflação volte a subir nos próximos meses. Externamente, o dólar ganhou força globalmente após o governo de Donald Trump estender por 90 dias as negociações com o México, aumentando a incerteza comercial. Bolsa No último dia de julho o principal índice de renda variável doméstico, o Ibovespa, fechou em queda de 0,69%, refletindo o clima de cautela no mercado diante de dados econômicos mistos e da política monetária do Copom. No acumulado do mês, o índice recuou -4,17%, registrando seu pior desempenho mensal desde dezembro. A baixa foi influenciada principalmente por ações de setores sensíveis à política de juros, como bancos e consumo, além de efeitos de aversão ao risco global provocados por incertezas comerciais e geopolíticas. Renda Fixa No mês de junho, a performance dos índices ANBIMA fecharam da seguinte forma: IMA Geral (0,50%), IMA-B 5 (0,22%), IMA-B (-0,91%, IMA-B 5+ (-1,66%). No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M 1 (1,16%),IRF-M (0,23%) e IRF- M 1+ (-0,31%). Ouanto aos índices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variação de O,58o/o no mês enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilação de (O,50%) no mês. O retorno das aplicação do IPEN foi da seguinte forma: renda fixa BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO CNPJ:   13.077.415/0001-05  retorno 1,19% R$ 1.186,00, BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CNPJ:   07.111.384/0001-69 retorno 0,26% R$ 2.691,00, CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA CNPJ:   10.740.670/0001-06 retorno 1,21% R$ 18.957,98, CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP CNPJ:   11.060.913/0001-10 retorno 0,28% R$ 3.685,69, BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CNPJ:   13.322.205/0001-35 retorno 0,59% R$ 17.404,01, CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... CNPJ:   14.386.926/0001-71 retorno 0,66% R$ 6.657,06, SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA CNPJ: 24.634.187/0001-43 retorno 1,28% R$ 76.497,45, BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDEN CNPJ:   35.292.588/0001-89 retorno 1,26% R$ 229,96, CAIXA AUTOMÁTICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO CNPJ: 50.803.936/0001-29 retorno 0,98% R$ 17,68 BB OS VÉRTICE 2029 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE... CNPJ:   55.750.036/0001-84 retorno -0,43% R$ -7.652,07, CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITA CNPJ:   56.209.124/0001-36 Retorno -0,05% R$ -1.256,80, CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITA CNPJ:   56.209.467/0001-09 Retorno -0,72% R$ -27.252,04, obtivemos um retorno positivo na renda fixa total de R$ 91.624,29, retorno médio de 0,42%, Renda Variável CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES CNPJ:   15.154.220/0001-47 retorno -5,99% R$ -10.906,05, CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP CNPJ:14.120.520/0001-42 retorno 1,00% R$ 8.637,40, CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP  CNPJ:   03.737.188/0001-43 retorno -0,26% R$ -1.012,92, CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP retorno 1,15% R$ 6.374,02, BB AÇÕES VALOR FIC AÇÕES CNPJ:   29.258.294/0001-38 retorno -4,03% R$ -8.932,98, CAIXA AÇÕES MULTIGESTOR FIC AÇÕES CNPJ:   30.068.224/0001-04 retorno -5,86% R$ -18.918,42, também obtivemos retorno positivo no montante de R$ -24.758,95 retorno médio de -0,98%, retorno total da renda fixa e variável foi de R$ 66.865,34 no mês de julho de 2025, retorno em média de 0,27%,  também foi aplicado o valor de R$ 63.042,78 saldo das contribuições patronal e servidores no fundo SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA CNPJ n° 24.634.187/0001-43. foi proposto pelo gestor de recursos para resgate de alguns fundos de aplicação da caixa econômica e aplicar em outros fundos de outras instituições que estão com retornos melhores, levaremos ao conhecimento do Conselho Deliberativo e Fiscal para votação. Nada mais a ser tratado foi encerrada a presente reunião, e eu Edson Jaques Santos, na qualidade de Presidente do Comitê lavrei a presente ata, onde lida e achada exata, vai assinada pelos membros presentes.
[image: image1][image: image2.png]