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	INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DE ESPERANÇA NOVA

Avenida Juvenal Silva Braga nº 400 – Centro – CEP 87.545-000

CNPJ 07.015.371/0001-96

ESPERANÇA NOVA – ESTADO DO PARANÁ



ATA ORDINARIA DO COMITÊ DE INSTIMENTO DO INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DE ESPERANÇA NOVA – IPEN 
Na data de 29 de outubro de 2025, às 15:30 horas e término as 16:15 horas sala de reunião da Câmara Municipal, sito Avenida Juvenal da Silva Braga 235, na cidade de Esperança Nova, os membros do Comitê de Investimento do Instituto de Previdência de Esperança Nova. em atendimento aos dispostos normativos e legais, os membros do referido COMITÊ, para a deliberação sobre o assunto do dia, agora passamos a discorrer o cenário ambiente de investimentos para o RPPS continua desafiador, com pressões de influências externas e domésticas sobre as classes de ativos que os RPPS estão expostos. E mais uma vez, reforçamos a importância de tentarmos separar do que se trata de mudanças estruturais e o que se trata de ruídos. Estados Unidos Curva de Juros Durant e o mês outubro, as yields das Treasuries do governo americano exibiram uma tendência de queda moderada , refletindo expectativas de afrouxamento monetário contínuo pelo Federal Reserve em meio a dados econômicos mistos e preocupações com o mercado de trabalho, culminando em uma curva de yields ligeiramente achatada. O bond de 10 anos, por exemplo, apresentou relativa estabilidade, de 4, 09 % no início do mês para 4,0 8% no final, impulsionada por leilões de títulos de longo prazo e comentários dovish de Powell que mantiveram vivas as apostas por mais cortes de juros. A note de 2 anos saiu de 3,54 % para 3,58 %, sensível às perspectivas de política monetária, enquanto a bill de 52 semanas variou minimamente de 3, 62% para 3,69 %, indicando estabilidade. Analistas destacam que o leve declínio reflete uma precificação de dois a três cortes até o final do ano, mas alertam para pressões fiscais de déficits elevados que poderiam elevar yields longas para 4,10% nos próximos meses. 
Juros A reunião de juros do Fed de outubro resultou na decisão de corte de 25 pontos base na taxa de juros, para a faixa de 3,75% -4,00%, o segundo corte do ano, por voto de 10 -2 no FOMC, de acordo com as expectativas da maior parte do mercado dado as preocupações da autoridade monetária com o pleno emprego em meio a uma economia robusta, mas com sinais de enfraquecimento no mercado de trabalho. RENDA VARIÁVEL Os principais índices de renda variável dos EUA registraram ganhos sólidos em outubro, impulsionados p elos resultados corporativos e pelo otimismo com os cortes do Fed, com o S&P 500 subindo 2,27% para fechar em 6.840,20 pontos, o Nasdaq avançando 4,7% para 23.724,96 e o Dow Jones ganhando 2,51% para 47.632,00. O Nasdaq liderou com techs como Nvidia e Apple reportando lucros acima do esperado, enquanto o Dow beneficiou -se de industriais e finanças, com 83% das empresas do S&P superando estimativas. Zona do Euro Inflação Os índices de inflação ao consumidor (CPI) e ao produtor (PPI) da Zona do Euro de outubro mostraram moderação, com o CPI cheio em alta de 0,1% mensal e 2,1% na janela anual, abaixo dos 2, 2% de setembro, muito próximo à meta do BCE, enquanto o núcleo CPI subiu 0,2% mensal e 2,39% anual, excluindo voláteis, ainda refletindo persistência em serviços. O PPI registrou -0,2% mensal e 1,4% anual, com núcleo em 2,0%, impulsionado por queda em energia, mas alta em bens intermediários, conforme Eurostat. Juros O Banco Central Europeu (BCE) manteve as taxas de juros inalteradas na reunião de outubro, com a taxa de depósito em 2% pela terceira reunião consecutiva, em decisão unânime que reflete um equilíbrio entre desinflação próxima da meta e crescimento modesto. A presidente Christine Lagarde enfatizou em coletiva que "a política está em bom lugar", priorizando estabilidade financeira em meio a tensões comerciais e geopolíticas. Ásia China Os índices de inflação da China sinalizaram uma leve recuperação da deflação no mês de outubro, com o CPI mensal e anual em 0,2% de variação, após queda de - 0,3% no mês anterior , impulsionado por alimentos, enquanto o núcleo CPI subiu 1,2% anual ante 1% em setembro , refletindo demanda interna modesta. A inflação ao produtor medida pelo PPI declinou -0,1% mensal e -2,1% na base anual, melhor que -2,3% anterior, com núcleo em 1,5%, destacando estabilização em manufatura, mas excesso de capacidade. Juros O banco central chinês (PBoC , na sigla em inglês ) manteve as taxas de empréstimo inalteradas na reunião de outubro , com a LPR de 1 ano em 3,0% e de 5 anos em 3,5% pelo quinto mês consecutivo, optando por cautela em meio a deflação moderada e crescimento estável, priorizando estabilidade do yuan sobre estímulos agressivo. Brasil Juros Após decisão pela manutenção de juros em 15% realizada na reunião do Copom, o comunicado contextualiza o ambiente externo como "incerto", impulsionado pela conjuntura e pela política econômica nos Estados Unidos, com impactos nas condições financeiras globais e tensão geopolítica, o que exige "particular cautela"

para economias emergentes como o Brasil. No cenário doméstico, o comitê reconhece uma moderação esperada no crescimento da atividade econômica, mas ressalta o dinamismo persistente no mercado de trabalho, com indicadores recentes mostrando arrefecimento na inflação cheia e nas medidas subjacentes, embora ainda acima da meta de 3% (com tolerância de ±1,5 ponto percentual). A inflação ao consumidor brasileira de outubro medida pelo IPCA registrou alta de 0,09%, retraindo fortemente em relação aos 0,48% observados em setembro. Esse resultado levou o acumulado do ano para 3,73%, enquanto a inflação nos últimos 12 meses ficou em 4,68%, em queda frente aos 5,17% de um ano antes. Essa desaceleração decorreu, em parte, de quedas em grupos como Habitação, Artigos de

Residência e Comunicação, que registraram variação negativa. Câmbio O Real Brasileiro se depreciou frente ao Dólar no mês de outubro, indo para R$ 5,3798 no fechamento, sub indo 1% no mês. Bolsa O Ibovespa subiu 2,26% em outubro, fechando em 149.540 pontos, recorde até então, impulsionado pela entrada de capital estrangeiro no país, por aumento dos investimentos de institucionais na bolsa, e pela performance d a Vale e Petrobras com otimismo em commodities pós -trégua EUA - China. Ganhos em energia e mineração lideraram, com 12 recordes consecutivos. Renda Fixa No mês de outubro, a performance dos índices ANBIMA fecharam da seguinte forma: IMA Geral (1,17%), IMA -B 5 (1,0 2%), IMA-B (0, 93%), IMA -B 5+ (0,86 %). No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF -M 1 (1,24%), IRF -M (1,35%) e IRF -M 1+ (1,40 %). Quanto aos índices de prazos constantes, IDKA -Pré 2a teve variação de 1,56% no mês enquanto o IDKA -IPCA 2a obteve oscilação de 1,15% no mês. O retorno das aplicações do IPEN foi da seguinte forma: renda fixa BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO CNPJ:   13.077.415/0001-05 retorno 1,18% R$ 1.221,85, BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CNPJ:   07.111.384/0001-69 retorno 1,34% R$ 14.105,99, CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA CNPJ:   10.740.670/0001-06 retorno 1,27% R$ 20.688,98 , CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP CNPJ:   11.060.913/0001-10 retorno 1,01% R$ 13.667,98, BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CNPJ:   13.322.205/0001-35 retorno 0,62% R$ 18.736,67, CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... CNPJ:  14.386.926/0001-71 retorno 1,08% R$ 11.160,03, SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA CNPJ: 24.634.187/0001-43 retorno 1,27% R$ 81.559,84, BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDEN CNPJ:   35.292.588/0001-89 retorno 1,22% R$ 230,90, CAIXA AUTOMÁTICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO CNPJ: 50.803.936/0001-29 retorno 0,86% R$ 35,08 BB OS VÉRTICE 2029 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE... CNPJ:   55.750.036/0001-84 retorno 0,85% R$ 15.213,65, CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITA CNPJ:   56.209.124/0001-36 Retorno 1,06% R$ 24.560,26, CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITA CNPJ:   56.209.467/0001-09 Retorno 0,99% R$ 37.692,94, obtivemos um retorno positivo na renda fixa total de R$ 249.856,31, retorno médio de 1,10%, Renda Variável CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES CNPJ:   15.154.220/0001-47 retorno 0,51% R$ 947,90, CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP CNPJ:14.120.520/0001-42 retorno 1,34% R$ 11.968,73 CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP  CNPJ:   03.737.188/0001-43 retorno 1,64% R$ 6.720,77, CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP retorno 1,43% R$ 8.176,46 , BB AÇÕES VALOR FIC AÇÕES CNPJ:   29.258.294/0001-38 retorno 2,25% R$ 5.140,39, CAIXA AÇÕES MULTIGESTOR FIC AÇÕES CNPJ:   30.068.224/0001-04 retorno 0,54% R$ 1.817,25, também obtivemos retorno positivo no montante de R$ 34.771,50 retorno médio de 1,32%, retorno total da renda fixa e variável foi de R$ 284.627,81 no mês de outubro de 2025, retorno total em média de 1,12%, o Patrimônio Líquido do IPEN fechou o mês em R$ 25.610.577,67, foi aplicado o valor de R$ 57.542,00 saldo das contribuições patronal e servidores no fundo SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA CNPJ n° 24.634.187/0001-43. levaremos ao conhecimento do Conselho Deliberativo e Fiscal para votação. Nada mais a ser tratado foi encerrada a presente reunião, e eu Edson Jaques Santos, na qualidade de Presidente do Comitê lavrei a presente ata, onde lida e achada exata, vai assinada pelos membros presentes.
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